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Titulos destacados del mes de Marzo

Demanda impulsa crecimiento en LatAm.

En México, crecimiento del PIB del 4T10 (4,4%ala, 1,3%t/t) se baso en el consumo privado y la inversion publica,
mientras que la inversion privada y el comercio exterior permanecieron rezagados. En Colombia, el gasto
privado y publico en inversion lideraron la expansion de 4,6%a/a (1,9%t/t) en el PIB. En Peru, el Banco Central
incremento la prevision de crecimiento para 2011y 2012 a 7,0% (antes 6,5%) y 6,5% (antes 6,0%),
respectivamente, por un mayor gasto privado esperado.

Mejoras fiscales en Argentinay Pera y recorte en Chile. En Argentina, en linea con lo
proyectado, el superavit fiscal primario registré un alza de 19.4% a/a en febrero, aunque
dicha situacion no seria sostenible en el mediano plazo. En Peru, en un contexto en el que
la actividad continlia expandiéndose a una tasa elevada, los ingresos tributarios crecieron
17,1% ala real en febrero. Por su parte, el Ministerio de hacienda en Chile anunci6é un
recorte del gasto fiscal de aproximadamente 0,4% del PIB, medida que busca frenar las
presiones inflacionarias y la apreciacién del peso.

Sector externo con resultados mixtos en Brasil y Argentina. En Brasil el déficit en
cuenta corriente alcanzé a USD 3.391 millones en febrero, debido a que el déficit en
rentas y servicios, presionado por el dinamismo de la demanda interna y la apreciacién del
cambio, mas que contrarresto el superavit comercial. En Argentina, en cambio, el saldo
comercial de febrero, USD 608 millones, fue mejor a lo esperado debido a la
desaceleracion de las importaciones y a pesar de factores puntuales que rezagaron las
exportaciones.

Moody's mejora perspectiva de riesgo crediticio de Peru. El avance, de "estable" a
"positiva”, se apoya en las expectativas de que en los proximos afios se mantendran las
politicas econémicas implementadas en la Ultima década, lo que favorecera el crecimiento
y la continua mejora de las cuentas fiscales. Cabe mencionar que dentro de estas politicas
se encuentra la intensificacion del proceso de apertura de la economia. En este sentido,
destaca la reciente firma de un TLC con Corea del Sur.

Inflacion internacional obliga al gobierno arevisar los precios regulados de algunos
bienes en Venezuela. El ajuste se aplicd para productos elaborados a base de trigo (pan
y pasta) entre 24% y 33%, lo que responde al alza en los precios agricolas en los
mercados internacionales, asi como a la devaluacion del tipo de cambio de comienzos de
afio. Estimamos que el ajuste tendra un impacto de a lo sumo 0,4 puntos porcentuales
adicionales en la inflacion al consumidor del mes de abril.



