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Tendencia en el Consumo — Feb 2010

Situacion Actual

Consumos Familiares

La inflacion de enero 2010 fue una de las mas altas de los ultimos tiempos (2.45
record de los ultimos 18 afios). Su impacto principal fue en el rubro alimenticio, que
registro un aumento del 3.8%.

La mayoria de los consumos familiares esta gravada con impuesto a los
consumos, basicamente IVA. Es por ello que una de las posibles politicas publicas a
aplicar para estimular el consumo en este segmento seria reducir la tasa del IVA, sobre
todo el los bienes de primera necesidad.

Lo cierto es que, en los sectores populares, el 100% de los ingresos deriva en
consumo, es decir que la capacidad de ahorro es nula.

Una espiral inflacionaria solo implicara una menor cantidad en el consumo
familiar en términos “fisicos” pero no en términos monetarios. Es decir que las familias
argentinas continuaran consumiendo la misma cantidad de pesos, obteniendo a cambio
menor cantidad de producto. La fuerte suba de los cortes de carne es un ejemplo
palpable de este fenomeno.

El prondstico es que los consumos familiares se mantendran constantes y se
generaran genuinos reclamos de ajustes salariales para compensar el aumento de
precios, aun con los indicadores del INDEC que dicen que el aumento de salarios 2009
fue del 17%, casi el doble de lo publicado por la misma institucion.

Consumos Privado

En linea con los meses anteriores, las empresas estan cerrando los planes para el
2010. Las idas y vueltas entre el PEN y el BCRA ha generado desconfianza y la suba
del tipo de cambio, dos variables que las empresas consideran al momento de generar
inversiones genuinas en el territorio nacional.

La informacion de que el presidente de Brasil haya cerrado los subsidios a
compras de rodados, impactara a la industria automotriz argentina que logro un aumento
productivo importante, basados en exportaciones al vecino pais.

Por el lado energético, se ha verificado facticamente, que ante un aumento en el
consumo por parte de los particulares (familias y empresas) el sistema colapsa. Los
cortes de energia eléctrica debido a la mayor demanda por efecto de las altas
temperaturas dan muestra de ello. En este rubro, para que exista mayor consumo, debe
existir mayor inversion y mejor infraestructura.

El pronostico es reservado, ya que se implementaran inversiones y mayores
consumos en base a la ecuacion de negocio con las alteraciones en las variables
cambiarias e inflacionarias.
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Consumos Publico

El consumo en este segmento se mantendra mientras el Gobierno Nacional tenga
fondos para sustentarlo. Es notorio que ante la caida en el superavit no hayan existido
ajustes a los gastos del gobierno. Hemos remarcado que este gasto es el que ha
mantenido los guarismos del Consumo en los ultimos tiempos (y por ende los niveles de
PBI).

La encrucijada del gobierno es conseguir fondos genuinos para mantener el nivel
de gasto y mantener el Consumo Publico. El record de recaudacion (en gran parte
basado en aumento de precios) no alcanza para mantener un equilibrio en este rubro.

El prondstico es que se mantendrd la politica establecida y los niveles de
consumo del sector se mantendran de acuerdo a lo que se ha visto en los Ultimos 6
meses.
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